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Abstrak 

 

Syarikat PN17 adalah syarikat tersenarai di Bursa Saham Malaysia yang 

menghadapi masalah kewangan. Dari tahun 2014 hingga 2016, sebanyak 21 

syarikat yang telah disenaraikan di Bursa Saham Malaysia yang dikelaskan 

sebagai PN17. Syarikat-syarikat ini telah memasuki senarai PN17 mengikut 

piawaian yang sedia ada. Objektif kajian ini adalah untuk mengenal pasti 

hubungan nisbah kecairan dan nisbah hutang dengan prestasi kewangan syarikat 

PN17. Kajian ini telah mendapatkan data sekunder melalui laporan tahunan 

syarikat-syarikat yang tersenarai di Bursa Malaysia yang diklasifikasikan sebagai 

syarikat PN17 yang diakses menerusi Thomson One Datastream. Oleh itu, data 

akan diuji dengan menggunakan program Statistical Package for the Social 

Sciences (SPSS). Analisa Korelasi Pearson digunakan bagi menjawab objektif 

kajian ini. Dapatan kajian menunjukkan nisbah hutang mempunyai hubungan yang 

kuat dengan prestasi kewangan syarikat (ROA). 

 

Kata kunci: Syarikat-syarikat PN17, Bursa Saham Malaysia, Nisbah Kecairan 

Kewangan, Nisbah Semasa, Nisbah Cepat, Nisbah Hutang, Nisbah 

Pulangan Atas Aset, One Datastream dan Statistical Package for the 

Social Sciences (SPSS). 
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FINANCIAL PERFORMANCE OF PN17 COMPANY ON YEAR 2014 -2016 

: LIQUIDITY RATIO AND DEBT RATIO 

 

Abstract 

 

The PN17 Company is a listed company on the Malaysian Stock Exchange which 

has financial problems. From 2014 to 2016, a total of 21 companies listed on the 

Malaysian Stock Exchange were classified as PN17. These companies have 

entered the list of PN17 according to existing standards. The objective of this 

study is to identify the relationship between liquidity ratio and debt ratio with the 

financial performance of the PN17 company. This study has obtained secondary 

data through annual reports of companies listed on Bursa Malaysia which are 

classified as PN17 companies accessed through Thomson One Datastream. 

Therefore, the data will be tested using the Statistical Package for the Social 

Sciences (SPSS) program. Pearson Correlation Analysis is used to answer the 

objectives of this study. The findings show that the debt ratio has a strong 

relationship with the company's financial performance (ROA). 

 

Keywords: PN17 Companies, Malaysia Stock Exchange, Financial Liquidity 

Ratio, Current Ratio, Quick Risk, Debt Ratio, Returns on Asset, 

Thomson One Datastream and Statistical Package for Social Science 

(SPSS). 

 

 

PENGENALAN 

 

Ekonomi Malaysia mencatat pertumbuhan yang sederhana sebanyak 5.0% pada 

tahun 2015 daripada 2014 iaitu sebanyak 6.0%. Pertumbuhan ini disokong oleh 

permintaan domestik yang kukuh, dan didorong oleh sektor swasta. Tahap 

penggunaan di swasta terus merekodkan pertumbuhan sederhana apabila isi rumah 

telah menyesuaikan peruntukan perbelanjaan mereka kepada kos sara hidup yang 

lebih tinggi berikutan pelaksanaan Cukai Barang dan Perkhidmatan (GST), 

pelarasan harga pentadbiran, rasionalisasi subsidi dan penyusutan nilai ringgit. 

Walau bagaimanapun, pendapatan boleh guna yang lebih tinggi melalui langkah-

langkah kerajaan yang menyasarkan kepada isi rumah berpendapatan rendah dan 

sederhana dan keadaan pasaran buruh yang stabil juga menyokong perbelanjaan 

yang lebih tinggi. Di samping itu, terdapat aktiviti penggunaan yang aktif pada 

awal tahun sebelum pelaksanaan GST pada April 2015 (Laporan Tahunan SME, 

2016). 

Krisis kewangan 2008 global bermula dari kejatuhan industri gadai janji 

utama di Amerika Syarikat, yang merebak ke dalam sektor kewangan dan 

perbankan dunia. Kesan kumulatif krisis kewangan tersebut menyebabkan 

berkurangannya keyakinan pengguna dan juga peluang pelaburan di seluruh dunia
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 (Krugman, 2009). Sebagai pemegang ekonomi terbesar di dunia, apabila 

berlakunya kemelesetan dan penguncupan ekonomi global telah memberi kesan 

buruk kepada ekonomi Asia yang banyak bergantung kepada perdagangan 

berorientasikan eksport. Hampir semua negara mencatatkan pertumbuhan negatif 

pada tahun itu.  

Pada tahun 2014, prestasi ringgit pada mulanya mengalami trend 

penambahan nilai berbanding dengan dolar AS iaitu pada bulan Februari sehingga 

Ogos 2014. Pengukuhan ini sebahagian besarnya didorong oleh prospek 

pertumbuhan ekonomi dalam negeri yang lebih baik pada dua suku pertama tahun 

tersebut. Walau bagaimanapun, trend ringgit mula bertukar arah pada akhir bulan 

Ogos apabila pelabur asing mula melupuskan pegangan pelaburan portfolio dari 

pasaran serantau berikutan jangkaan bahawa kadar faedah di Amerika Syarikat 

(AS) mungkin dinaikkan lebih awal oleh Federal Reserve AS. Penyusutan nilai 

ringgit pada bulan September adalah sejajar dengan prestasi mata wang serantau 

yang lain. Secara keseluruhannya, prestasi ringgit berbanding dolar AS sepanjang 

tahun 2014 adalah stabil, dengan penyusutan nilai hanya sebanyak 0.02%. 

Berbanding prestasi sepuluh mata wang rakan dagangan utama negara, ringgit 

telah mencatatkan purata penambahan nilai sebanyak 1.8%. Semenjak ringgit 

diapungkan pada 21 Julai 2005, ringgit telah meningkat sebanyak 15.8% 

berbanding dengan dolar AS dan meningkat sebanyak 11.3% berbanding dengan 

mata wang sepuluh rakan dagangan utama negara. Kekuatan ringgit sepanjang 

tempoh ini mencerminkan prestasi ekonomi negara yang memberangsangkan dan 

pengukuhan asas-asas ekonomi negara. Usaha ini telah berjaya mewujudkan 

sistem kewangan dalam negeri yang kukuh, kedudukan luaran yang menggalakkan 

dan kedudukan fiskal yang lebih kukuh yang seterusnya melengkapi inisiatif 

transformasi ekonomi Kerajaan yang sedang dilaksanakan oleh kerajaan. 

Rentetan keadaan ekonomi global yang tidak stabil menyaksikan banyak 

organisasi daripada pelbagai industri berdepan masalah kewangan yang berterusan. 

Masalah ini menjurus kepada prestasi syarikat yang semakin negatif. Bagi syarikat 

yang tersenarai dalam Bursa Malaysia yang mengalami masalah kewangan akan 

tersenarai dalam PN17. PN17 adalah singkatan kepada Practice Note 17/2005 yang 

merujuk kepada syarikat yang sedang mengalami masalah kewangan atau financial 

distress dan syarikat tersebut tidak memenuhi syarat minimum dari segi sudut 

modal atau equity yang telah ditetapkan oleh Bursa Malaysia. Syarikat yang 

tersenarai dalam senarai ini tidak memiliki perniagaan teras dan kedudukan dana 

pemegang saham adalah di bawah 25% daripada jumlah modal berbayar mereka. 

Dari tahun 2014 hingga 2016, terdapat dua puluh satu syarikat yang baru 

disenarakan di Bursa Saham Malaysia diklasifikasikan sebagai PN17. Syarikat-

syarikat ini telah tersenarai dalam PN17 mengikut piawaian sedia ada. Walau 

bagaimanapun, terdapat pelabur yang tidak mengetahui tentang status syarikat-

syarikat yang disenaraikan.  
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PENYATAAN MASALAH 

 

Masalah kewangan ditakrifkan sebagai syarikat yang mengalami aliran tunai 

negatif daripada aktiviti operasi, aliran tunai negatif daripada aktiviti pelaburan 

dan aliran tunai negatif daripada aktiviti pembiayaan (Jantadej, 2006), pembayaran 

pinjaman asal akibat aliran tunai yang tidak mencukupi (Foster & Ward, 1997; 

Turetsky & McEwen, 2001; Grice & Dugan, 2001, Abid & Zouri, 2002; Maux & 

Morin, 2011). Rumusannya, masalah kewangan adalah proses dinamik terhadap 

kegagalan korporat. Masalah kewangan adalah tindak balas, seperti 

ketidakselesaan mental atau fizikal, menekankan mengenai keadaan seseorang 

yang pada umumnya mempunyai kewangan yang kukuh. Ianya termasuk persepsi 

terhadap keupayaan seseorang untuk menguruskan sumber ekonomi seperti 

pendapatan dan simpanan, membayar bil, membayar hutang, dan menyediakan 

keperluan serta kehendak dalam kehidupan (Kim-Soon, Mohammed dan Ahmad, 

2013). 

Sebab-sebab masalah kewangan bagi firma itu ialah nisbah semasa, 

kecekapan dan ekuiti ketara secara statistik dan mempunyai pengaruh yang positif 

ke atas masalah kewangan, manakala leveraj mempunyai pengaruh penting tetapi 

negatif kepada masalah kewangan (Pranowo et al., 2010). Ini disebabkan oleh 

peningkatan yang tidak seimbang dalam liabiliti disertakan dengan pengecutan 

dalam nilai aset (Gestel et al., 2006). Masalah kewangan dapat dilihat sebagai 

mekanisme pilihan yang menamatkan syarikat-syarikat yang tidak menguntungkan 

(Smith dan Stromberg, 2004). Coats dan Fant (1993) pula menyatakan 

kebankrapan hanyalah satu hasil daripada masalah kewangan. Walau 

bagaimanapun, Routledge dan Gadenne (2000) menyatakan bahawa banyak 

syarikat memilih penyusunan semula untuk menangani masalah kewangan. Oleh 

itu, dapat disimpulkan bahawa firma yang bermasalah kewangan tidak semestinya 

akan menghadapi kebankrapan. 

Justeru objektif kajian ini adalah untuk mengkaji hubungan antara nisbah 

semasa, nisbah cepat dan nisbah hutang dengan prestasi kewangan syarikat PN17.  

 

 SOROTAN LITERATUR 

 

 Prestasi Kewangan Syarikat 

  

Kajian yang telah dibuat oleh Altman, Haldeman dan Narayanan (1977), Salehi 

dan Abedini (2009), Kiragu (1993), Altman (1968), Kimura (1980), Paranowo 

(2010), Keige (1991), Baimwera (2001), Paranowo (2010) dan Theodossiou 

(1996) telah memberikan beberapa bukti mengenai kegunaan maklumat 

perakaunan khususnya nisbah kewangan sebagai penunjuk prestasi semasa, masa 

lalu dan masa depan. Secara umum, penganalisis kewangan dan pelabur 

menggunakan nisbah kewangan untuk menilai atau mengenal pasti masalah 

kewangan atau muflis. Abad terakhir telah menyaksikan beberapa peristiwa 



Prestasi Kewangan Syarikat PN17 Pada Tahun 2014 – 2016:  

Nisbah Kecairan Dan Nisbah Hutang 

Nurul Liyana Hussin, Sheikh Ai’bdul Rahim Sheikh Ibrahim 
 

 111 

ekonomi antarabangsa yang mempengaruhi kedudukan kewangan negara-negara 

yang mengalami krisis yang kronik terhadap pasaran saham. Pasaran kewangan 

Asia Tenggara pada tahun 1997 telah menyaksikan kemerosotan ekonomi utama di 

Hong Kong, Indonesia, Filipina, Thailand, Korea Selatan dan Malaysia (Nahar et 

al., 2004). 

Altman (1968) menyatakan dalam kajiannya bahawa sebuah firma yang 

mempunyai rekod keuntungan yang rendah atau tahap hutang yang tinggi boleh 

dianggap sebagai syarikat yang berpotensi untuk bankrap. Walau bagaimanapun, 

disebabkan kadar kecairan mengatasi nilai purata, keadaan ini tidak dianggap 

serius. Kajian Tan (2012) untuk menentukan hubungan antara prestasi kewangan 

dan masalah kewangan semasa krisis kewangan telah menghasilkan satu keputusan 

bahawa firma-firma yang mempunyai tahap hutang yang rendah cenderung untuk 

melakukan lebih baik daripada firma-firma dengan jumlah hutang yang lebih 

tinggi. Di samping itu, hubungan negatif antara krisis menimbulkan masalah 

kewangan dan prestasi kewangan dan ini hanya menunjukkan bahawa syarikat 

yang mempunyai hutang yang tinggi semasa krisis adalah satu pengalaman yang 

buruk. Hasil kajian tersebut konsisten dengan Andrade dan Kaplan (1998). 

Terdapat banyak cara untuk menganalisis prestasi, terutamanya apabila 

terdapat banyak formula dan nisbah di luar sana yang boleh digunakan untuk 

mengukur prestasi. Pada asasnya, dalam menilai prestasi kewangan di sektor 

perbankan, ia diukur dengan pulangan atas aset (ROA), margin faedah bersih 

(NIM) dan pulangan ekuiti (ROE). Ramai penyelidik seperti Hamedian (2013), Al-

Gazzar (2014) Muhamad (2015) dan Hashima (2015) menggunakan nisbah 

sebagai penunjuk prestasi. 

 

 Nisbah Semasa dan Nisabah Cepat 

Nisbah semasa adalah yang paling biasa digunakan sebagai ujian kecairan yang 

asas. Nisbah semasa adalah lebih besar daripada atau sama dengan satu, ini 

menunjukkan bahawa harus dapat memenuhi obligasi jangka masa terdekat dan 

nisbah semasa kurang daripada satu mungkin bermakna firma itu mempunyai isu-

isu kecairan aset semasa (Cowen dan Hoffer, 1982; Courtis, 1978).  Semakin 

tinggi nisbah semasa, semakin tinggi kecairan dan ini memudahkan syarikat untuk 

menentukan atau meramalkan apa-apa kemerosotan dalam perniagaannya (ROA) 

(Mahmood et al., 2009).  

 Nisbah cepat adalah ujian yang lebih baik dalam menguji kecairan kerana 

aset semasa seperti inventori dan perbelanjaan prabayar yang lebih sukar untuk 

menukar kepada wang tunai tidak diambil dalam pengiraan nisbah (Cowen dan 

Hoffer, 1982). Idea di sebalik nisbah ini adalah bahawa inventori mengalami 

keadaan kurang cair yang hendak ditukar kepada wang tunai dan ia kadang-kadang 

dipanggil nisbah ujian asid. (Brigham dan Ehrhardt 2008; Gibson dan Frishkoff 

1986).  
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 Nisbah kecairan memainkan peranan penting dalam meramalkan tekanan 

kewangan (Altman, Haldeman, dan Narayanan, 1977). Ini mungkin berlaku kerana 

firma yang mempunyai kecairan yang lebih tinggi akan mempunyai lebih banyak 

wang untuk menampung semua kewajipan kewangan mereka tepat pada waktunya. 

Keige (1991), Kiragu (1993) dan Ohlson (1980) mendapati bahawa aset semasa 

kepada liabiliti semasa telah berjaya meramalkan kebankrapan. Secara teorinya, 

peningkatan nisbah kecairan akan menyebabkan penurunan kebarangkalian 

kewangan. Walau bagaimanapun, ciri ini agak kerap berlaku dalam kajian 

berasaskan logik, contohnya kajian Chi & Tang (2006), Darayseh, Waples, dan 

Tsoukalas (2003), Reynolds et al. (2002), serta Ugurlu dan Aksoy (2006).  

 

Nisbah Hutang 

 

Nisbah hutang adalah ukuran leveraj kewangan syarikat yang dikira dengan 

jumlah liabilitinya dibahagikan dengan jumlah asetnya. Tahap leveraj yang tinggi 

akan membawa kesan yang buruk kepada prestasi bank. Nisbah hutang untuk 

mengukur peratusan jumlah aset yang dibiayai oleh hutang. (K.R Subramaniam, 

2010)  

 Hubungan antara analisis leveraj dari segi nisbah hutang dan prestasi bank 

(ROA) juga menunjukkan hubungan negatif. Hal ini disebabkan kos pinjaman 

yang tinggi di bank. Kedua-dua hubungan itu disokong oleh artikel Chung Hua 

Shen (2010) dan Jing Chi (2010) masing-masing. Oleh itu, ia boleh menunjukkan 

prestasi bank menurun dengan analisis kecairan (nisbah cepat) dan analisis leveraj 

(nisbah hutang). Nisbah hutang adalah faktor yang penting untuk mengukur 

hutang syarikat. Semakin tinggi peningkatan nisbah ini menunjukkan ianya 

semakin besar tahap firma berhutangan dan lebih banyak leveraj kewangan yang 

ada. 

 

Kerangka Kajian 

 

 

 

 

 

 

 

       

  

 

Pemboleh Ubah Tidak Bersandar         Pemboleh Ubah Bersandar 

(Sumber Diolah daripada: Mohammed, 1997) 

 
Rajah 1: Kerangka Kajian 

NISBAH SEMASA 
PRESTASI 

KEWANGAN  

(ROA) 

 

NISBAH CEPAT 

NISBAH HUTANG 
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METODOLOGI 

 

Objektif kajian ini adalah untuk mengkaji sama ada nisbah kecairan dan nisbah 

leveraj memberi kesan kepada prestasi kewangan bagi syarikat yang disenaraikan 

sebagai PN17 di Bursa Saham Malaysia. Justeru, pengkaji telah mendapatkan data 

sekunder melalui laporan tahunan syarikat-syarikat yang tersenarai di Bursa 

Malaysia yang diklasifikasikan sebagai syarikat PN17 yang diakses menerusi 

Thomson One Datastream. 21 buah syarikat PN17 telah dipilih melalui kaedah 

persampelan census meliputi pelbagai sektor industri yang berbeza di Malaysia 

yang telah tersenarai di Bursa Saham Malaysia dari tahun 2014 hingga 2016. Oleh 

itu, data akan diuji dengan menggunakan program Statistical Package for the 

Social Sciences (SPSS). Teknik analisis yang digunakan dalam kajian ini adalah 

kaedah korelasi bagi mengetahui kekuatan hubungan diantara pemboleh ubaht 

tidak bersandar dan pemboleh ubah bersandar serta menguji hipotesis yang telah 

dibuat. 

 

Dapatan Kajian 

Berdasarkan hasil analisa korelasi, ia boleh dirumuskan bahawa terdapat dua 

pemboleh ubah yang mempunyai hubungan signifikan yang positif pada tahap 

0.01. Manakala terdapat satu pemboleh ubah yang mempunyai hubungan 

signifikan yang negatif. Berdasarkan kepada Cohen & Holiday (1982), terdapat 

hubungan yang lemah diantara nisbah semasa (0.091 = nilai koefisien) dan nisbah 

cepat (0.088 = nilai koefisien) dengan prestasi kewangan (ROA) syarikat PN17. 

Terdapat hubungan negatif yang kuat di antara nisbah hutang (-1.000 = nilai 

koefisien) dengan prestasi kewangan (ROA) syarikat PN17. Ini disokong oleh 

kajian yang dibuat oleh David Hutchinson dan Raymond Cox (2002) bahawa 

terdapat hubungan yang negatif di antara nisbah hutang syarikat dan prestasi 

kewangan (ROA).  

 

 

KESIMPULAN 

 

Berdasarkan kajian yang dibuat, ini membuktikan nisbah hutang mempunyai 

hubungan yang kuat dengan prestasi kewanagan syarikat berdasarkan hubungan 

yang negatif. Ini bermakna jika nisbah hutang semakin tinggi, prestasi kewangan 

syarikat akan menurun. Justeru, pengkaji mencadangkan bagi mendapatkan 

kedudukan leveraj yang lebih baik, oganisasi perlu mengurangkan aset yang tidak 

digunakan sekaligus dapat mengurangkan hutangnya untuk membiayai aset 

tersebut (Ruth King, 2013). Organisasi yang mempunyai kadar hutang yang tinggi 

serta mengalami masalah kewangan juga perlu membuat penstrukturan semula 
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hutang-hutangnya sebagai salah satu cara dalam meningkatkan modal dan 

seterusnya mengurangkan nisbah hutang. Penstrukturan hutang ini melibatkan 

kadar faedah yang rendah berbanding sebelumnya. Ini akan mengurangkan 

perbelanjaan faedah dan bayaran bulanan sekaligus meningkatkan keuntungan 

syarikat secara dasarnya dan juga aliran tunai. (Ruth King, 2013: Gina, 2005). 

Untuk penyelidikan akan datang pula pengkaji mencadangkan untuk mengambil 

kira tempoh masa data yang diambil lebih panjang supaya data yang diperolehi 

lebih mantap dan pelbagai.  
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